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Obijetivo de la estrateqia

La "Estrategia Ingresos” ha sido disefiada para inversores que buscan generar un nivel de ingresos compatible con la preservacion de capital. El
portafolio estarda compuesto principalmente por bonos, diversificados por region geografica, sector, calidad crediticia y vencimiento. El
horizonte temporal de la inversion es el mediano y largo plazo (no menor a 3 afios). El retorno anual esperado es de 6-7% en USD con un nivel
de volatilidad acorde a un perfil de riesgo medio. Segun la asignacion de activos adecuada para este perfil, se invierte a través de fondos
mutuos seleccionados especialmente para beneficiar a los inversores con una administracion activa de primer nivel.

Comentario del mes

En abril, los mercados globales registraron una fuerte recuperacion, a pesar de que persistio un contexto de elevada tension geopolitica en
Medio Oriente y precios del petroleo en niveles elevados. En renta variable, los principales indices avanzaron con fuerza: el S&P 500 tuvo su
mejor mes desde noviembre de 2020, con una suba cercana al 10,4% y nuevos maximos historicos, mientras que el Nasdag también alcanzo
maximos, impulsado por la renovada rotacion hacia acciones vinculadas a IA y semiconductores. En este marco, los mercados emergentes
fueron los grandes destacados, especialmente Asia, con fuertes avances en Taiwan y Corea del Sur, beneficiados por su exposicion a la cadena
global de IA. En renta fija, el desempefio fue mas mixto: los bonos soberanos enfrentaron presion por el repunte del petroleo y la consecuente
revision de expectativas de inflacion y tasas, aunque el crédito se vio favorecido por la mejora del sentimiento de mercado vy el ajuste de
spreads. Los commodities también cerraron el mes en terreno positivo, liderados por energia e industriales, reflejando tanto el impacto del
conflicto sobre el petroleo como la demanda asociada al desarrollo de infraestructura tecnologica.

Informacioén relevante Estadisticas del fondo

Composicion

Clase de activo Renta Fija Duracién promedio (en afios) 514  Renta Fija Grado Inversor 35%
Fecha de lanzamiento del Fondo 15 de noviembre de 2019 Vencimiento promedio (en afios) 7,63
m Renta Fija Alto Rendimiento 26,7%
Moneda del Fondo usb Calidad crediticia promedio BBB-
Tamaro total del fondo (USD) 83.088.759 Rendimiento al vencimiento 6,6% = Renta Fija Emergente 23.7%
Domicilio Uruguay Volatilidad 3 afios (°) 55% mRenta Variable 8,2%
ISIN UYFIWI129US4 Cantidad de bonos 19.981 mREITs 6,5%
Ticker Bloomberg ESTINGR UY
Distribucion Trimestral
Cupon 4,5% anual Retornos mensuales*
Liquigez Semanal ENE | FEB | MAR| ABR | MAY | JUN| JUL |AGO]| SEP | OCT| Nov| DIC | ARO
Cotizacion Diaria 2026 1,0 1,2 -3.4 2,5 1,2
NAV al lanzamiento (USD) 25,00 2025 1.3 1,2 -1,0 0,0 1,2 1.8 0.4 1.3 1,0 0,6 0,6 0,5 9,1
NAV al cierre de mes (USD) 20,83 2024 -01]| 03 15 -1.6 1.4 0.8 2,0 19 1.6 -1.4 11 -12 ] 64
Monto minimo (USD) 1,000 2023 | 4,2 -2,0 | -0.1 0,7 -1,0 1.6 1.6 -1.1 ] -20 ] -15 52 4,3 9,7
c o 2022 | 26| -321-08])| -37 | -10 | -6.1 3,2 1,51 -6.1 0,7 52 0,0 |-15,3
osto anual 1,00%
- - 2021| -0.3 | -0.8 | -0.7 1,4 0.7 0.6 0.1 0.8 -1,31-0.81] -17 1.2 -0,7
Auditor Deloitte S.C.
- - - 2020 11 -0,9|-13.6| 3.7 4,7 3.0 2,7 1,0 141 -01 3.8 1.8 4,6
Sociedad Administradora Winterbotham Fiduciaria S.A. 2019 3.5 1.2 11 07 01 27 09 01 03 06 01 16 13.5
2018 | 0,2 -1.3 011]-08]1]-12 -1,1 1.8 -1,7 1,0 -1,3 1 -0.7 05 1] -43
2017 | 1.5 1,5 0.6 1,4 0.7 0.0 0.9 1.0 0,2 0.3 0.0 0.6 9.7

Capital en riesgo

Toda inversion conlleva un cierto riesgo, por
consiguiente, el valor invertido y los
rendimientos generados variaran, por lo cual no
es posible garantizar el monto de su inversion

inicial.

Perfil de riesgo
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(*) Toda la informacon expuesta referente a periodos anteriores al 15 de noviembre de 2019 NO CORRESPONDE al
Fondo de Inversion Estrategia Ingresos. Dicha informacion se basa en un portafolio de inversion similar, administrado
por Nobilis
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Principales tenencias Exposicion por calificacion crediticia

Exposicion por Region

PIMCO Global Bond 6,72%
EEUU. I 59,57
Janus Henderson Horizon Global High Yield Bond 6,68%
25,4% 9
Vanguard Emerging Markets Bond 6,51% Europa Des [N 16.5%
22,3%
Alliance Bernstein American Income 5.67% Latem [ 146%
Robeco High Yield 5,23% Africa [ 89%
Janus Henderson Horizon Global Propert: 5,19%
perty Reino Unido [ 7.5%
Vontobel Emerging Markets Debt 4,71% 12,3%
AXA Global High Yield 467% 8.7% Europa Emer [l 5.9%
M&G Global Dividend 4,53% 6.5% Asia Emer B 2.4%
Ninety One Global Quality Dividend Growth 3,64% Oceania I 16%
Neuberger Berman EM Debt Hard Currency 3,56%
‘ ‘ ‘ ‘ Asia Des | 0,6%
Wellington Global Credit Plus 3,51%

AAA AA A BBB BB B <B Sin
rating

Otros B 3.0%
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El retorno de este gr fico corresponde; hasta el 31/12/16 al de un portafolio simulado con; 30% Bloomberg Barclays US Aggregate, 25% Bloomberg Barclays US High Yield y 45% Bloomberg Barclays
EM USD, rebalanceado anualmente, y hasta el 15/11/19 a un portafolio similar al Fondo Estrategia Ingresos administrado por Nobilis.

Informacion Importante

A través del presente documento, NOBILIS ofrece informacion relacionada con el tipo de actividad que realiza y los productos y servicios que brinda, a los
meros efectos de mantener informados a los lectores respecto de la actividad de NOBI LIS y del mercado de valores. Por tanto, este documento no genera
obligacion alguna a NOBILIS, siendo que no constituye un compromiso o una oferta de brindar un servicio que le sea vinculante. NOBILIS se reserva el derecho
a actualizar, modificar o eliminar la informacion contenida en presente documento, a su sola discrecion. Sin perjuicio de la diligencia razonable que ha sido
empleada por NOBILIS en la seleccion y/o preparacion de dicha informacion, en la medida en que la informacion que no ha sido elaborada por NOBILIS no
responde por la veracidad, precision e integridad de la misma, ni asume responsabilidad alguna en cuanto a hipotéticos perjuicios que pudieran originarse por
cualquier imprecision que pudiera existir. La informacion no debe ser usada como uUnica base en la toma de decisiones de inversion, ni ser interpretada como
asesoramiento financiero brindado a un interesado en particular. En este sentido, NOBILIS no se responsabiliza por los dafios o perjuicios derivados del uso de
los contenidos del documento sin el debido asesoramiento de NOBILIS brindado en el marco de la relacion contractual con el cliente en particular NOBILIS
prohibe la copia, duplicacion, redistribucion, comercializacion del contenido del documento, ni aun citando las fuentes y reconociendo a NOBILIS la propiedad
de la misma, salvo consentimiento expreso y por escrito de NOBILIS.
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